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EVOLUCION DE LA DEUDA PUBLICA

El Ministerio de Hacienda y Finanzas informd que el gobierno nacional se endeudd el ultimo afio por casi
US$ 35 mil millones, asi la deuda publica total se ubicé en US$ 275.450 millones en 2016, lo que significo
un aumento de 14,4% en relacion al afio anterior.
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La deuda publica bruta, que suma los pasivos en pesos y en délares, intra sector publico y con el sector
privado y organismos multilaterales, alcanzé en 2016 el 54,2% del PBI. La relacidn entre la Deuda Publica y
el Producto Bruto Interno (PBI) en porcentaje es un indicador que expresa la capacidad de pago de un pais.

A pesar del incremento en la deuda en ese afio la participacion sobre el PBI se mantuvo practicamente en el
mismo porcentaje de 2015, ya que para el calculo del Producto se tomo el tipo de cambio del ultimo dia de
diciembre ($13) y no el promedio anual ($9,3).
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Un aspecto a resaltar es el incremento del porcentaje a partir de 2012, asociado principalmente a un menor
crecimiento de la economia y la consecuente reduccion del PBI medido en délares.
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El ministro de Finanzas estima que hacia fines de 2017 la deuda bruta se incrementara en u$s 37.000
millones representando el 58,6% del PBI. Valores similares registran México (58%) y Uruguay (60%); por

encima se encuentra Brasil con el 78% y por debajo Chile con 17%.

COMPOSICION DE LA DEUDA
El aumento de las emisiones producidas durante el afio 2016 cambio la participacion de la deuda
externa en la deuda publica total, aumentando 5 puntos en relacion al afo anterior, como muestra

el siguiente grdfico.
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La deuda que el Gobierno nacional mantiene con Organismos Oficiales como el Banco Central, el Fondo de
Garantia de Sustentabilidad (FGS) de la ANSeS y el Banco Nacion bajé del 4% al 2,7% del total, y en menor

medida, descendio¢ la deuda con Organismos Internacionales 1 punto del 8% al 7%.

En reemplazo, la deuda colocada en titulos

publicos aumenté 4 puntos porcentuales

Titulos Publicos
representando el 67% de los USD 275.450 67%
millones de deuda en 2016. Y de esta proporcion, de la deuda total

la mitad esta contraida con el sector privadoy la

otra mitad, con organismos del sector publico.

En relacién a la composicién por moneda, en argentina el porcentaje de deuda en moneda extranjera tiene

una participacion de alrededor del 68% del total y un 32% en moneda local.
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El aumento en este indicador supone un escenario de mayor volatilidad cambiaria y exposicion a la
suba de tasa internacional. En comparacion con el resto de la region, Argentina se ubica por debajo de

Brasil en materia de deuda dolarizada (73%), en tanto Uruguay tiene 51% y Chile el 21%.
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Otro coeficiente importante para observar el perfil de la deuda argentina es el ratio de
deuda en moneda extranjera contra las ventas al extranjero, ya que las exportaciones son la
principal via que tiene un pais que conseguir divisas para repagar la deuda.

La deuda en dolares en porcentaje de exportaciones fue 255% en 2016, es decir los pasivos
representan dos veces y medio los recursos provenientes del comercio internacional
argentino, cuando en 2015 la relacién era 210%.

Deuda en Moneda Extranjera
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Fuente: Elaboracion propia en base a informacion del Ministerio de Hacienda y Finanzas



